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Resultados Financieros  
Cuarto Trimestre 2021 

Medellín, abril 19 de 2022 
 
El Grupo EPM da a conocer sus resultados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021. 
 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. y subsidiarías (en adelante "Grupo EPM" o el “Grupo”) es un 
grupo empresarial multilatino conformado por 44 empresas y cuatro entidades estructurada1, con 
presencia en la prestación de servicios públicos en Colombia, Chile, El Salvador, Guatemala, México y 
Panamá. Su objeto social es la prestación de los servicios públicos, principalmente en la generación, 
transimisión y distribución de energía eléctrica, gas, provisión de aguas, saneamiento y aseo.  
 
Las cifras que se presentan para este trimestre son expresadas en pesos colombianos conforme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera -NIIF- aceptadas en Colombia. El proceso de 
consolidación implica la inclusión del 100% de las compañías donde EPM tiene control. Las cifras para 
este período son auditadas. 
 

Perímetro de consolidación 

 

 

                                                     

1 Patrimonios Autónomos de Financiación Social de EPM, CHEC, EDEQ y ESSA. Bajo Normas Internacionales de Información 

Financiera –NIIF adoptadas en Colombia, se consideran entidades estructuradas que hacen parte del perímetro de 

consolidación de estados financieros del Grupo EPM. 
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1. HECHOS RELEVANTES DEL TRIMESTRE Y POSTERIORES AL CIERRE 
 

Entre el mes de noviembre y diciembre, se firmó un contrato de crédito de largo plazo 

por USD 250 millones con el sector financiero internacional, en desarrollo de operación 

de manejo de deuda y que nos permite mejorar la vida media del portafolio de deuda 

financiera sin incrementar su nivel de endeudamiento actual, y otros dos créditos de 

corto plazo por USD 315 millones con la banca internacional, destinados al plan de 

inversiones y usos generales. 

 

El 22 de diciembre de 2021, EPM pagó al BID Invest USD 450 millones, en cumplimiento 

del acuerdo de Pago Anticipado Voluntario entre las dos entidades y que corresponde 

al saldo total del crédito firmado en diciembre de 2017.  

 

En 2021 el Grupo EPM realizó inversiones en infraestructura para la mejora de sus 

servicios por un total de $4.2 billones, de los cuales $1.5 billones fueron destinados para 

el avance de la entrada en operación del Proyecto Hidroeléctrico Ituango. 

 

Por otro lado, gracias a los buenos resultados de 2021, durante 2022 el municipio de 

Medellín podrá desarrollar programas de inversión social por valor de $1.8 billones, 

producto de las transferencias. 

 

Como hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2021, es de destacar que el 

25 de enero de 2022, EPM recibió de la compañía de seguros Mapfre Seguros Generales 

de Colombia S.A. el pago de USD 633.8 millones como indemnización bajo la póliza todo 

riesgo construcción y montaje del proyecto hidroeléctrico Ituango.  

 

De otra parte, el 7 de marzo, la agencia calificadora Moody’s ratificó la calificación de 

riesgo crediticio a escala internacional de EPM en Baa3 y mejoró la perspectiva de 

negativa a estable, conservando el nivel “grado de inversión”. 

 

A su vez, el 5 de abril, Fitch Ratings ratificó las calificaciones de riesgo crediticio de EPM 

a escala local e internacional, en AAA y BB+, ambas en observación negativa. 
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2. RESULTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2021 

El Grupo EPM presentó el siguiente desempeño financiero, comparado con el mismo periodo 
del año anterior: 
 

2.1 ESTADO DE RESULTADOS   
 

           

 
 

     Cifras en miles de millones de pesos 
                      

 

Al 31 de diciembre de 2021, los ingresos consolidados ascendieron a $25.2 billones de 
pesos con un aumento del 28% (+$5.46 billones) con respecto al mismo periodo del año 
anterior, explicado principalmente por: 
  

• AFINIA (+3.0 billones), debido a su incorporación al Grupo a partir de octubre de 
2020. 

• EPM (+$1.37 billones), principalmente en los negocios de Distribución, Generación 
y Gas. 

• DELSUR (El Salvador), (+ $203 mil millones) por mayores consumos. 
• ESSA, (+ $197 mil millones) por mayor energía comercializada. 
• CENS, (+ $129 mil millones) por mayores consumos. 
• Aguas Nacionales (+ $115 mil millones), debido al ajuste retroactivo en el contrato 

de interconexión. 
• ADASA (+ $111 mil millones), debido al mayor consumo de las mineras. 

 
Los costos y gastos consolidados ascendieron a $19.5 billones, con un aumento del 25% 
(+3.9 billones), explicado principalmente en AFINIA (+ $2.7 billones) por su reciente 
incorporación en 2020. 
 
El Margen Operacional a diciembre de 2021 fue del 23%, frente al 21% obtenido en 2020. 
 
En cuanto al EBITDA, éste ascendió a $7.4 billones, aumentando un 29% (+ $1.7 billones) 
con respecto al año anterior. 
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El Margen EBITDA ascendió a 30%, frente al 29% obtenido en 2020. 
 
El resultado integral del período fue de $3.2 billones, disminuyendo $459 mil millones con 
respecto al año anterior, con un margen neto del 13%, frente al 19% obtenido en 2020, 
donde se destaca: 
Aumento en: 

• Ingresos por $5.46 billones. 
• Costos y gastos por $3.87 billones. 
• Recuperación por diferencia en cambio por $353 mil millones. 
• Gasto provisión de renta por $576 mil millones. 

Disminución en gastos financieros por $167 mil millones. 
 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2021 por $3,981.16 por dólar. 

Concepto 2020 2021 % Var. 2021 USD*

Ingresos 19,798,912        25,256,929        28           6,344         

Costos y Gastos 15,669,282        19,544,663        25           4,909         

Diferencia en cambio neta (374,260)             (20,922)               (94)          (5)               

Financieros (1,110,359)         (1,277,659)         15           (321)           

Asociados a inversiones 1,572,824           (145,846)            (109)       (37)             

Resultados antes de impuestos 4,217,836           4,267,839          1              1,072         

Provisión de impuestos 499,028              1,074,627          115         270            

Operaciones discontinuadas, neto -                       -                       100         -             

Resultado neto cuentas regulatorias 22,110                 88,434                300         22               

Resultado integral del período 3,740,918           3,281,646          (12)          824            

Otro resultado integral 772,305              (274,738)            (136)       (69)             

Resultado integral total 4,513,223           3,006,909          (33)          755            

Interes minoritario 153,502              248,552              62           62               

Resultado atribuible al controlador 4,359,721           2,758,356          (37)          693            
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2.2 RESULTADOS POR FILIALES EN COLOMBIA Y EN EL EXTERIOR 

        

Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 

 
 

Del total de los ingresos del Grupo, se resalta que la operación en Colombia aportó el 73% 
y las filiales internacionales el 27%.  
 
EPM matriz presentó un aporte del 44% con un aumento en $1.37 billones (+ 
14%), explicado por los negocios de:  

• Distribución por $763 mil millones, por las mayores ventas de energía. 
• Generación por $299 mil millones, por mayores ventas al mercado no regulado y en 

bolsa. 
• Gas por $138 mil millones, por las mayores ventas a las térmicas. 

 
A su vez, las filiales nacionales de Energía aportaron el 28%, presentando un incremento 
por $3.46 billones (+87%), principalmente por la incorporación de AFINIA (+ $3.0 billones) 
al Grupo EPM.  
 
Por su parte, las filiales internacionales participaron con el 27% de los ingresos y obtuvieron 
un aumento neto por $569 mil millones (+9%) frente al mismo periodo de 2020, 
destacándose un crecimiento de las filiales:  

• En Guatemala: COMEGSA en $139 mil millones y EEGSA en $107 mil 
millones, asociado principalmente a una mayor tarifa durante el período. 
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• DELSUR en El Salvador en $203 mil millones, por mayor consumo del sector 
industrial, asociado a una reactivación económica debido a la situación de la 
pandemia el año anterior. 

• ADASA en Chile en $111 mil millones, por mayores consumos en el mercado no 
regulado de las mineras y mayores clientes en el mercado regulado. 

 
El 1% restante corresponde a las filiales de Aguas y Aseo en Colombia, con un aumento del 
25% y donde se destaca Aguas Nacionales con un incremento por $146 mil millones, 
asociado al ajuste retroactivo en el contrato de interconexión. 
  
En cuanto al EBITDA, las empresas del Grupo en Colombia aportaron el 81% y las del exterior 
el 19%.  
  
EPM matriz presentó un aporte del 59% en el EBITDA y un aumento de $958 mil millones, 
+27% comparado con el año anterior. 
 
En lo que concierne a las filiales nacionales de energía, éstas aportaron el 22%, 
destacándose el crecimiento de ESSA en $165 mil millones (+53%). 
 
Las filiales internacionales, quienes aportaron el 19% al EBITDA del Grupo, aumentando 
$227 mil millones (+18%) con respecto al año anterior. 
 

 2.3 RESULTADOS POR SEGMENTOS 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
Los porcentajes no incluyen el segmento Otros y las eliminaciones. 
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Con respecto a los resultados por segmentos: 
  
Los servicios de energía representaron el 85% de los ingresos del Grupo y el 82% del EBITDA. 
 
En los ingresos se destacaron los segmentos de Distribución y Generación con una 
participación del 64% y 20%, respectivamente. 
 
Los servicios del gas combustible participaron con el 5% de los ingresos del Grupo y 2% del 
EBITDA. 
 
Los servicios de aguas y saneamiento representaron el 10% de los ingresos del Grupo y el 
16% del EBITDA. 
 

 2.4 ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 

 
Cifras en millones de pesos 
* La conversión a dólares se realizó con la TRM de cierre al 31 de diciembre de 2021 por $3,981.16 por dólar. 
 

En cuanto al Balance, tenemos: 
 
El patrimonio totalizó $28.75 billones, aumentando 6%, debido al efecto combinado del 
mayor resultado integral del período y una disminución por la causación de excedentes al 
Municipio de Medellín por $1,39 billones, y pagados durante el período. 
 
Los pasivos ascendieron a $39.0 billones, aumentando $2.37 billones, 6% con respecto al 
año anterior, explicado principalmente por aumento en las Obligaciones Financieras por 
$1.2 billones, por mayor endeudamiento y valoración asociada a la tasa de cambio; 
provisiones y pasivos contingentes por $342 mil millones, originado principalmente en 
valoración de demandas contra el proyecto Ituango que pasaron de probabilidad de éxito 
de “Posible” a “Probable”, e impuestos contribuciones y tasas por $103 mil millones. 
  
Los activos totales del grupo ascendieron a $67.7 billones, con aumento del 6% con 
respecto al año anterior. 
 
El disponible a diciembre 31 de 2021 fue de $3.6 billones. 

Cuenta 2021 2020 % Var. 2020 USD*

Activos

Corrientes 14,576,032            12,257,539             19         3,661              

No corrientes 53,200,437            51,521,248             3           13,363            

Total Activos 67,776,470            63,778,787             6           17,024            

Pasivos

Corrientes 9,720,287              9,443,948               3           2,442              

No corrientes 29,305,997            27,207,646             8           7,361              

Total Pasivos 39,026,284            36,651,594             6           9,803              

Patrimonio 28,750,186            27,127,194             6           7,222              
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Con respecto a los indicadores, resaltamos lo siguiente: 
  

 
 

 
 
El endeudamiento total del Grupo fue del 58%, frente al 57% presentado en 2020.  
  
En cuanto a los indicadores de cobertura de deuda:  

• El indicador EBITDA/Gastos financieros alcanzó 6.18x. 
• El indicador Total deuda largo plazo/EBITDA fue 3.36x, y ubicándose 0.14x por  
debajo de la meta del 3.50x. 
• El indicador deuda neta/EBITDA fue 2.80x. 
 

  

Indicadores 2020 2021

Endeudamiento total            57  %            58  % 

Endeudamiento financiero            41  %            40  % 

EBITDA/Gastos fros.          5.14  x          6.18  x 

Deuda largo plazo/EBITDA          4.37  x          3.36  x 

Deuda neta/EBITDA          3.33  x          2.80  x 
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2.5 PERFIL DE LA DEUDA 
 

 
Cifras en miles de millones de pesos 
 

La deuda del Grupo EPM ascendió al cierre de 2021 a $25.8 billones. Por tipo de fuente de 
financiación, el 14% de la deuda corresponde a deuda interna, un 24% a deuda externa 
denominada en pesos, mientras que el 62% representa deuda externa en otras monedas. 
 
Del total de la deuda de Grupo, el 73% corresponde a EPM matriz. 
 
Al cierre del trimestre, el saldo acumulado de las coberturas financieras de tasa de cambio 
fue de USD 1,604 millones.  
 
Con respecto al perfil de vencimientos, EPM matriz concentra emisiones de bonos 
internacionales con vencimientos en los años 2024, 2027, 2029 y 2031. Dichos valores se 
analizan constantemente contemplando la alternativa de roll-over para ajustarse a las 
necesidades y cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo EPM. 
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Para más información, contáctese con:  
investorelations@epm.com.co 
http://www.epm.com.co/site/inversionistas/Inversionistas.aspx 

mailto:investorelations@epm.com.co

